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GUNUN YORUMU

Merkezi yonetim biltgesi Haziran’da 330.2 milyar TL agik vererek

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

17 Temmuz 25 Beklenti  Onceki
gegen senenin ayni ayindaki 275.3 milyar TL'lik butge agigina kiyasla
6nemli bir bozulma gosterdi. New York Fed Baskani John Williams faiz = .y xsa kapanisiar:
indirimleri  konusunda temkinli olunmasi sinyalini verdi. ABD'De Kapans Dogisim Degioim Dediaim
Baskan Donald Trump Garsamba giinii Fed Baskani Jerome Powell'l BST1%° 7o i2  4se  wes
kovmakla tehdit ederek ABD para politikasina siyasi miidahaleye iliskin  Sarona Bae oo aes uas
yeni endiseleri atesledi. Suriye’'nin giineyindeki Siveyda kentindeki §nang compt T Ry ATy
catismalar ateskes ile sonuglandi. Bugiin yurt iginde konut fiyatlari ve  junesae sy %0s  wea e
satislari, kisa vadeli dis borg stoku ve Cumhurbaskanhigi Kabine gSep " e %oy ey e
Toplantisi takip edilcek, yurt diginda ise Euro Bélgesi tiiketici fiyatlari s pax 2009 %08 wes wans
ABD perakende satislari 6ne ¢ikiyor. Bugln Asya piyasalari alicili bir 'F",ii,',':;ec;?fom 53;; ﬁgé ﬁ;g jZS
seyir izlerken ABD vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa istanbul'un pieaco: sensex s 0 a1 was
glne hafif alicili bir seyirle baglamasini 6ngdriyoruz. Dz PASALt 10 ROT %38 IS

USD/TL 40.2460 %0.1 -%1.9  %21.7
GUNDEM B Sl
21 Temmuz g“sn?::IEZR* 148.40 -%0.4 -%2.1 -%5.0
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14:00 PPK Karari f\ggﬁw.':ﬁkegﬁzifRGELER 45 0.02bp 0.08bp 0.32bp
AMB toplantisi Lo 08:30 degerferidir e e e wies
25 T emmuz Kaynak: Bloomberg
Fitch not gbzden gegirmesi
Moody's not gézden gegirmesi
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AKBNK 2C25 finansallari
TAVHL 2C25 finansallari
TUPRS 2C25 finansallari
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SIRKET HABERLERI

PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylastigi Etilen — Nafta makasi verilerine gore 11 Temmuz itibariyle bir dnceki haftaya gore
Etilen fiyatlar 828 USD/ton’dan 830 USD/ton’a ylkselirken, Nafta fiyatlari 532 USD/ton’dan 550 USD/ton’a ylikseldi. Bu
veriler sonucunda Etilen — Nafta Makasi dnceki haftaya goére %5,58 duslsle 279 USD oldu.

PLATTS Petrokimya endeksi 15 Temmuz itibariyle bir 6nceki haftaya gére 805 USD/ton seviyesinden %0,31 disusle
802 USD/ton seviyesine gerilerken 1 yillik ortalamasinin %3,66 ve 5 yillik ortalamasinin %14,32 altinda kaldi.

Haftalik verileri hisse senedi igin hafif negatif olarak degerlendiriyoruz.

PGSUS

Pegasus’un diin aksamki KAP acgiklamasina gore sirket, Haziranda yillik %10’luk artisla 3.6mn yolcu tagimigtir. Yillik i¢
ve dis hat yolcu blyimesi sirasiyla %7 ve %12'dir. Sirketin Haziranda yillik kapasite artisi %13'tur (i¢ hat: +10%, dis
hat: +%13). Guclu kapasite artisina ragmen Haziran 2025 doluluk orani %86.6 ile Haziran 2024’teki %86.7’nin hafif
gerisindedir. Mayistaki yillik artisa gére blylime nispeten yavaslasa da giglu dis hat yolcu performansi havalimanlari
verilerinde gézlemlenmisti. Jeopolitik gelismeler dzellikle israil-iran gerginligi aylik veri izerinde baski yaratmistir. Nétr.

MAKRO HABERLER

Biitce Dengesi (Haz-25)

12 ayhk toplam biitce acigi 2.34 trilyon TL... Merkezi yonetim bltgesi Haziran’da 330.2 milyar TL acik vererek gecen
senenin ayni ayindaki 275.3 milyar TL'lik butce agigina kiyasla énemli bir bozulma gésterdi. Gegen sene Haziran’da
176.0 milyar TL agik veren faiz digi denge ise bu yil 54.5 milyar TL fazla verdi. Blitge dengesindeki bozulmaya karsilik
faiz digi dengedeki bu toparlanma aylik bazda faiz giderlerinin reel %105.6 artigla 275.7 milyar TL’ye yUkselmesi
nedeniyle gergeklesti. 12 aylik toplam bitce ac¢igi Mayis ayindaki 2.28 trilyon TL seviyesinden 2.34 trilyon TL'ye
yukselirken faiz digi agik 653 milyar 532 milyar TL’ye geriledi. Bu oranlar tahmini GSYH'mize oran olarak sirayla
%4.6’dan %4.7’ye artisa ve %1.32’'den %1.07’ye disise karsilik geliyor.

Yilsonu hedefi tehlikede... Faiz disi dengedeki bu toparlanmada vergi gelirlerinin reel bazda %17.2’lik artisina karsilik
faiz disi giderlerin %7.0 gerilemesi etkili oldu. Haziran'da mal ve hizmet Gzerinden alinan vergiler %12.5 reel artisla
toplam vergi gelirlerinin %45.1’ini olustururken gelir vergisi %42.4 reel artisla %26.7’sini olusturdu. Giderler tarafinda
ise yatirmlar %23.9 reel dususle 91.5 milyar TL olurken sosyal guivenlik transferleri %30.9 dustsle 138.6 milyar TL,
mabhalli idare paylari %1.7 diistgle 143.7 milyar TL oldu. Ote yandan gérev zararlari %132.3 artisla 39.8 milyar TL'ye
ulagti. Oniimiizdeki ddnemde TCMB’den faiz indirimi beklerken ekonomik aktivitede yavaslamanin belirginlesmesi ve
mal ve hizmet Gzerinden vergilerle ithalden alinan KDV gelirlerinin olumsuz etkilenmesi yilsonunda %3.1’lik hedefe
ulagilabilmesi icin daha fazla harcama kisici 6nlemlere bagvurulmasini gerektirecektir.

Vergilerin faizleri kargilama oraninda buyuk dusts... Yilin ilk 6 ayinda vergi gelirlerindeki %7.8’lik reel artisa kargilik
faiz dig1 harcamalar %0.9 gerilemesine ragmen faiz harcamalarinin %40.4 artigla 537 milyar TL’den 1.11 trilyon TL’ye
yukselmesi bitge agiginin 747.2 milyar TL'den 980.5 milyar TL’ye ylkselmesine neden oldu. Aylik bazda da yilbasindan
bu yana bakildiginda da kurumlar vergisinin, dis ticaret Gizerinden alinan vergilerin ve vergi disi gelirlerin butgeye katkisi
zayif kalirken goérev zararlari %35.0 reel artigla 275 milyar TL'ye ulagti. Buna ragmen faiz disi denge yilin ilk yarisindaki
-172.8 milyar TL aciktan +131 milyar TL fazlaya déndu. Faiz disi harcamalara nazaran daha kuvvetli bir performans
sergilemesine ragmen 12 aylik toplam bazda vergi gelirlerinin faiz giderlerini karsilama orani 2011’den bu yana en distik
seviyeye gerileyerek %4.9 oldu.
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Temettu Tablosu 17 Temmuz 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T_tle_:.iertltiu Ger_:_t;lri}::ilrul Fi?:tls?l'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

BASGZ 2,379 1,400 58.9% 2.000 18/07/25 13/06/25 37.76 5.3%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/07/25 17/04/25 24.90 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/07/25 08/05/25 57.30 0.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 42.54 0.3%
PAGYO 821 58 7.0% 0.662 23/07/25 25/04/25 73.95 0.9%
VESBE 266 70 26.4% 0.044 24/07/25 22/05/25 10.06 0.4%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 28/07/25 03/04/25 31.10 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 29/07/25 05/05/25 9.14 0.6%
BIGCH 157 78 49.7% 0.729 31/07/25 03/05/25 44.38 1.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 15.27 0.3%
ENERY 2,826 100 3.5% 0.011 11/08/25 09/07/25 7.51 0.1%
SUWEN 232 175 75.3% 0.313 12/08/25 10/04/25 13.04 2.4%
TBORG 3,955 2,576 65.1% 7.988 12/08/25 08/08/25 177.60 4.5%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 229.70 0.1%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/08/25 29/05/25 14.06 0.2%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 130.00 0.1%
ISBIR -404 32 n.m. 1.000 15/08/25 15/04/25 97.00 1.0%
ASTOR 5,025 1,509 30.0% 1.512 18/08/25 19/06/25 91.15 1.7%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 24.90 1.0%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 73.95 3.0%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.200 28/08/25 25/04/25 8.59 2.3%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 285.00 1.2%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 39.86 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 487.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 57.30 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 24.90 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 42.54 0.3%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 38.02 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 10.04 0.7%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 28.10 21%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 45.52 0.4%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 15.25 2.0%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 278.75 0.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 152.50 5.1%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 15.19 1.4%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 53.40 0.8%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.02 0.3%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 23.74 4.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 229.70 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 44.76 1.1%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 57.30 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 4.13 3.6%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 65.00 3.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 31.10 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.14 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 23.74 4.2%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 10.04 0.8%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 15.27 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 14.06 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 19.45 2.6%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 161.70 0.1%
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OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 53.40 0.8%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 10.04 0.8%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 5.08 0.6%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.19 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 229.70 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 44.76 1.1%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 487.00 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 57.30 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 92.25 2.0%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 38.40 3.5%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.90 7.2%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 61.65 10.6%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 31.10 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 112.50 1.5%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 110.40 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 576.00 0.1%
ARASE 159 550 346.8% 2.200 - 25/06/25 52.80 4.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 96.00 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 96.00 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 14.06 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 14.06 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 33.58 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 8.44 0.8%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 169.10 0.1%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 169.10 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 23.78 1.5%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 332.00 1.5%
GRSEL 1,650 40 2.4% 0.392 - 15/05/25 270.50 0.1%
GRSEL 1,650 40 2.4% 0.392 - 15/05/25 270.50 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 60.50 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 60.50 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 60.50 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 25.04 2.6%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.70 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 7.34 1.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.10 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.10 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.10 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.08 1.5%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.08 1.5%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.29 0.5%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 188.80 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 188.80 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 40.80 2.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AVOD A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI A.S. 17 Temmuz 25
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 17 Temmuz 25
MOGAN MOGAN ENERJI YATIRIM HOLDING A.S. 18 Temmuz 25
ONRYT ONUR YUKSEK TEKNOLOJi A.S. 18 Temmuz 25
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 21 Temmuz 25
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 22 Temmuz 25
OFSYM OFIiS YEM GIDA SANAYI TICARET A.S. 22 Temmuz 25
CEOCEM CEO EVENT MEDYA 23 Temmuz 25
KMPUR KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET 23 Temmuz 25
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 23 Temmuz 25
YGYO YESIL GYO 23 Temmuz 25
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 23 Temmuz 25
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 23 Temmuz 25
MTRKS MATRIKS BILGI DAGITIM 24 Temmuz 25
PATEK PASIFIK DONANIM VE YAZILIM BILGI TEKNOLOJILERI A.S. 24 Temmuz 25
ARTMS ARTEMIS HALI A.S. 25 Temmuz 25
ARASE DOGU ARAS ENERJI YATIRIMLARI 25 Temmuz 25
MRGYO MARTI GYO 25 Temmuz 25
SANKO SANKO PAZARLAMA 25 Temmuz 25
SONME SONMEZ FILAMENT 28 Temmuz 25
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 28 Temmuz 25
SUNTK SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET 28 Temmuz 25
IMASM IMAS MAKINA SANAYI A.S. 29 Temmuz 25
ANGEN ANATOLIA TANI VE BIYOTEKNOLOJi URUNLERI ARASTIRMA GELISTIRME 30 Temmuz 25
OBAMS OBA MAKARNACILIK SANAYi VE TICARET A.S. 30 Temmuz 25
KOCMT KOC METALURJI A.S. 31 Temmuz 25
KRSTL KRISTAL KOLA 31 Temmuz 25
PAPIL PAPILON SAVUNMA-GUVENLIK SISTEMLERI 31 Temmuz 25
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 01 Agustos 25
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 04 Agustos 25
PLTUR PLATFORM TURIZM 05 Agustos 25
ETILR ETILER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SANAYi VE TICARET A.S. 06 Agustos 25
KNFRT KONFRUT GIDA 06 Agustos 25
YAYLA YAYLA ENERJI 06 Agustos 25
GRTHO GRAINTURK HOLDING A.S. 07 Agustos 25
IDGYO IDEALIST GYO 07 Agustos 25
ARENA ARENA BILGISAYAR 08 Agustos 25
DAGI DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET 08 Agustos 25
RYGYO REYSAS GYO 08 Agustos 25
RYSAS REYSAS TASIMACILIK 08 Agustos 25
TBORG TURK TUBORG BIRA 08 Agustos 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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